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ELEZIONI AMERICANE: IMPLICAZIONI

COSA COMPARTA UN «RED SWEEP»...

Fonte: Opening Bell Daily

A livello Politico: deregolamentazione; taglio tasse su 

societá; immigrazione; tariffe/dazi

A livello Azionario: Small Cap, Oil & Gas, Financials, Big 

Tech

Fonte: Semafor
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ELEZIONI AMERICANE: IMPLICAZIONI

DEREGOLAMENTAZIONE, TAGLIO TASSE...

Fonte: Semafor

Quasi il 50% dello S&P500 è attualmente sotto 

investigazione dei regolatori Anti-Trust

Tutti i settori dovrebbero trarre beneficio da una politica 

fiscale più accomodante…

Fonte: Goldman Sachs
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ELEZIONI AMERICANE: IMPLICAZIONI

...DAZI ed IMMIGRAZIONE

Fonte: Goldman Sachs

….ma ovviamente NON tutti I settori reagiscono alla

stessa maniera

Una politica più stringente sull’immigrazione si stima però 

abbia effetti negativi sulla crescita economica

Fonte: Brookings
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ELEZIONI AMERICANE: IMPLICAZIONI

COME POSIZIONARSI

SOVRAPPESO

• Oil & Gas

• Financials

• Infrastructure

• Small Caps

SOTTOPESO

• Clean Energy

• Real Estate
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DOMANDA 2.
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EUROPA

VALUTAZIONI…È GIUSTO CHE SIANO SU STI LIVELLI?

Fonte: JPMorgan

Le valutazioni dell’Europa sono in linea con le quelle 

storiche…

…gli utili sono cresciuti ad un tasso inferiore rispetto le altre 

nazioni…

Fonte: JPMorgan
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EUROPA

CRESCITA ECONOMICA…

… lo spauracchio della «recessione» sembra essersi 

allontanato

Fonte: Bloomberg, Azimut Investments ltd 
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EUROPA

…  STORICAMENTE COME HA REAGITO POST ELEZIONI IN U.S.

Fonte: Financial Times

Storicamente, prima delle elezioni, gli investitori sono preoccupati per le implicazioni di una vittoria di 

Trump, ma dopo…

Fonte: Bloomberg
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EUROPA

RISCHIO POLITICO…OPPORTUNITÁ?

Fonte: Financial Times

Lo spettro di elezioni anticipate in Germania si fa sempre 

piú vicino…

…aumentando così il rischio politico

Fonte: Bloomberg
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EUROPA

E SE LA CINA RIPARTISSE?

Fonte: Bloomberg

I dati economici sono tornati ad essere meglio delle 

attese…

…Sostenuti da una politica monetaria in fase espansiva

Fonte: Bloomberg
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Avvertenze

Il presente documento di marketing è stato redatto da Azimut Capital Management SGR S.p.A., società facente parte del Gruppo Azimut, sotto la propria esclusiva responsabilità ed è destinato
esclusivamente alla rete di consulenti finanziari di Azimut Capital Management SGR S.p.A. a scopo informativo. Il documento è di proprietà di Azimut Capital Management SGR S.p.A. ed è vietato
ogni suo uso, riproduzione, duplicazione o distribuzione, anche parziale, da parte dei destinatari del documento o di terzi cui il documento o sue parti siano stati eventualmente trasferiti. La società,
inoltre, non potrà essere ritenuta responsabile per danni derivanti dall’utilizzo, da parte dei destinatari del documento o di terzi, dei dati, delle informazioni e delle opinioni contenuti nel presente
documento o di danni comunque asseriti come ad essi connessi. I dati, le informazioni e le opinioni contenuti non costituiscono e, in nessun caso, possono essere interpretati come un’offerta né un
invito né una raccomandazione a effettuare investimenti o disinvestimenti né una sollecitazione all’acquisto, alla vendita, alla sottoscrizione di strumenti finanziari né attività di consulenza finanziaria,
legale, fiscale o ricerca in materia di investimenti né come invito o a farne qualsiasi altro utilizzo. Nella redazione del presente documento non sono stati presi in considerazione obiettivi personali di
investimento, situazioni e bisogni finanziari di qualsivoglia potenziale destinatario del documento stesso. La partecipazione ad un OICR comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore
delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari in cui vengono investite le risorse dell’OICR. Prima di adottare qualsiasi decisione di investimento, è
necessario leggere il Prospetto, il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (il "KIID"), e il modulo di sottoscrizione, così come il Regolamento di gestione. Questi documenti, che
descrivono anche i diritti degli investitori, possono essere ottenuti in qualsiasi momento, gratuitamente sul sito web della società. È inoltre possibile ottenere copie cartacee di questi documenti presso
la società su richiesta o richiedendoli al proprio consulente finanziario. I KIID sono disponibili nella lingua ufficiale locale del paese di distribuzione. Il Prospetto è disponibile in italiano e inglese. Per
valutare le soluzioni più adatte alle proprie esigenze personali, si consiglia di rivolgersi al proprio consulente finanziario. Il documento è di proprietà di Azimut Capital Management SGR S.p.A., la quale
si riserva il diritto di apportare ogni modifica del contenuto del documento in ogni momento senza preavviso, senza, tuttavia, assumere obblighi o garanzie di aggiornamento e/o rettifica. I destinatari
del presente documento si assumono piena ed assoluta responsabilità per l’utilizzo dei dati, le informazioni e le opinioni contenuti nonché per le scelte di investimento eventualmente effettuate sulla
base dello stesso in quanto l’eventuale utilizzo come supporto di scelte di operazioni di investimento è a completo rischio dell’utente. Si informa inoltre che la Società di Gestione potrebbe altresì
decidere di porre fine alle disposizioni adottate per la commercializzazione dei suoi organismi di investimento collettivo in conformità dell'articolo 93 bis della direttiva 2009/65/CE e all'articolo 32 bis
della direttiva 2011/61/UE
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