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L’attività produttiva metalmeccanica, dopo il 
rallentamento della fase espansiva osservata 
nel terzo trimestre del 2021, nella parte finale 
dell’anno ha evidenziato risultati negativi. 
Nel trimestre ottobre-dicembre, infatti, i volumi 
di produzione sono diminuiti dell’1,8% rispetto 
al terzo, mentre la variazione positiva rispetto 
all’analogo periodo dell’anno precedente si è 
ridotta all’1,2% dopo il +6,4% del trimestre 
estivo. 
Il peggioramento osservato risulta in parte 
ascrivibile a un diffuso rallentamento di tutte le 
attività metalmeccaniche, ma trae principal-
mente origine dai risultati fortemente negativi 
del comparto degli Autoveicoli che ha segnato 
un calo di oltre 13 punti percentuali rispetto 
all’analogo trimestre del 2020 e da un 
decremento più contenuto del comparto degli 
Altri mezzi di trasporto che, nello stesso 
periodo, è risultato pari al -2,4%. 
Nonostante la flessione registrata nell’ultimo 
trimestre del 2021, la produzione metalmec-
canica relativa all’intero anno è mediamente 
cresciuta del 15,9% rispetto al 2020 recu-
perando completamente il crollo osservato 
nell’anno dello scoppio della pandemia. Nel 
confronto con il 2019, i volumi di produzione 
del 2021 risultano superiori di 0,3 punti 
percentuali rispetto a un contenuto -0,6% 
segnato dall’intero comparto industriale. 
Il miglioramento produttivo per l’industria 
metalmeccanica italiana è stato, inoltre, più 
accentuato di quelli registrati nei principali 
paesi della UE. Se da noi, infatti, la produzione è 
ritornata ai livelli pre-pandemici in Francia e 
Germania i volumi prodotti sono ancora 
inferiori di circa 10 punti percentuali. 

Il recupero dell’attività produttiva metalmec-
canica osservato nel 2021, oltre che da un 
miglioramento della domanda interna, è stato 
favorito da una marcata ripresa dell’export. 
Mediamente nell’anno il valore delle espor-
tazioni metalmeccaniche è cresciuto del 18,4% 
rispetto al 2020 anche se una parte significativa 
di tale incremento risulta imputabile a una forte 
crescita dei valori medi unitari. Sempre nel 2021 
le importazioni di prodotti metalmeccanici sono 
aumentate del 24,9% ma anche in questo caso 
ha contribuito in larga misura la forte crescita 
dei valori medi unitari. 
Nel 2021 si è più che dimezzato il ricorso alla 
Cassa Integrazione Guadagni mentre l’occupa-
zione nelle grandi imprese metalmeccaniche è 
rimasta sostanzialmente stabile (-0,1%) nel 
confronto con l’anno precedente.  
Dopo il calo produttivo osservato nella parte 
finale del 2021, gli indicatori previsivi contenuti 
nella nostra indagine segnalano un nuovo mi-
glioramento delle prospettive a breve già a 
partire dai primi mesi del 2020. 

• Il 49% delle imprese intervistate dichiara un 

portafoglio ordini in miglioramento. 

• Il 40% prevede incrementi di produzione. 

• Il 31% ritiene di dover aumentare, nel corso 

dei prossimi sei mesi, gli attuali livelli occupa-

zionali rispetto a un più contenuto 6% che, 

invece, ne prevede un ridimensionamento. 

Le attese delle imprese sono comunque 
fortemente condizionate da molteplici fattori 
ma soprattutto dalle conseguenze economiche 
del conflitto Russia-Ucraina che ha inasprito la 
spirale dei prezzi dei prodotti energetici e delle 
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materie prime, comportando sanzioni che 
avranno contraccolpi sull’economia mondiale. 
 
Impatto del rincaro dei prezzi delle materie 
prime 
La gran parte delle imprese partecipanti 
all’indagine (94%) nel quarto trimestre ha 
registrato ulteriori rincari dei prezzi delle 
materie prime; è salita al 77% la percentuale di 
chi ha dichiarato difficoltà di approvvigiona-
mento, mentre si è leggermente ridotta (24%) la 
quota  di  aziende  che  corre  il  rischio  di dover  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

interrompere l’attività produttiva. 
L’andamento dei prezzi delle materie prime si 
sta ripercuotendo inevitabilmente anche sui 
prezzi alla produzione dei prodotti industriali: 
nel 2021 l’aumento medio per il settore metal-
meccanico, che risulta il maggior utilizzatore di 
metalli, è stato pari a +7,8%. Tali dinamiche 
stanno avendo, inoltre, un impatto negativo 
sulla competitività di molte imprese e stanno 
fortemente ridimensionando i margini di 
profitto ulteriormente erosi dall’incremento dei 
costi dell’energia. 
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